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[Table_Title] 交通运输 港口 

珠海港（000507）三季报，港口物流叠加新能源布局，持续发力 

 
 [Table_Summary]   事件 

珠海港（000507）发布 Q3 季报，公司 2021 年 1-9 月份实现营业

收入 46.8 亿元，同比增长 101%，实现归属于上市公司股东的净利润

2.8 亿元，同比增长 86%；每股收益 0.31 元。单看 Q3 季度内，实现营

业收入增速同比 94%，归母净利润同比增速 109%。 

 

 点评 

三项板块齐发力，控股参股子公司业绩有亮点、未来有布局。 

1、 港口航运物流板块 

收购的兴华港业务量在今年持续稳健增长，公司自建船队 10 多

艘，吨位从 3 千吨到 2 万吨左右，借助运价旺季承担内河与沿海运输。 

2、 新能源板块 

与天伦燃气携手共拓全国天然气市场；子公司港昇经营风电业务，

半年报利润 7840 万，同比增幅 68%，正在推进新三板精选层申报工

作；控股子公司秀强布局光伏组件及元器件制造业务。 

3、先进制造板块 

参股可乐饮料公司，21 上半年报贡献近 2000 万利润，目前还在

扩产能中。传统消费玻璃实现部分合同提价，缓解原材料涨价压力。  

 

 投资评级 

继续推荐，上调公司未来 3 年 EPS，分别为 0.41、0.48 和 0.53。 

 

 风险提示 

新能源板块进度不及预期，港口物流业务量和运价下滑过快。 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 3535   
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[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E   2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

货币资金 1,203 2,243 3,880 5,314 6,308  营业收入 3,322 3,535 6,116 8,376 9,943 

应收和预付款项 856 836 1,447 1,982 2,353  营业成本 2,794 2,925 5,046 6,978 8,299 

存货 121 287 290 293 296  
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6 个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6 个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6 个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6 个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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