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投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观、座谈交流

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

长江证券、嘉实基金、博时基金、鹏华基金、上银基金、

交银施罗德、太保资产、平安资管、建信理财、中邮理财

等 34 家证券公司及机构投资者

时间 2023 年 5 月 12 日（星期五）下午 15:00-16:00

地点 珠海港股份有限公司 2010 会议室

上市公司接待人

员姓名

董事、副总裁、董事局秘书薛楠女士，副总裁朱文胜先生及相

关工作人员

投资者关系活动

主要内容介绍

1、公司自重组开始便坚持双主业发展，请介绍下目前两个板

块业务在公司资产及收入的占比，以及其竞争优势？

答：您好，珠海港重组初期，港口业务与能源业务在量级

上有较大差距，尤其在利润贡献方面港口业务较为薄弱。近年

来，通过深耕货源腹地及适时进行对外并购，如 2021 年收购

兴华港口，2022 年收购大股东旗下的港弘码头等，公司港口

板块的资产规模体量以及营收、利润都有了极大提升。截止

2022 年末，总资产方面，港口板块所占比重已达约 38%，新能

源占比相对略高达约 42%；营业收入方面呈现各分秋色的态势。

整体来看，港口业务经过多年的培育得到了有效的增长，利润

也有了一定的体量，新能源板块则继续保持其利润压舱石的作

用，支持港口业务持续滚动发展。

作为粤港澳大湾区连接西江流域的重要出海门户，珠海港

一直将西江流域的业务深耕作为发展的生命线，沿西江流域核

心枢纽节点进行布局，为公司在高栏母港聚集货源以及构建完

善的集疏运体系做出贡献。收购港弘码头为公司打通了西江至

珠海港出海口的物流通道，使得深海母港和现有的西江码头能

够由点连线，助力打造全程物流体系。公司始终认为未来西江

流域在既有条件下会有更好的发展前景，公司也将借助珠海港

作为西江出海门户的关键地理位置优势，实现业务的稳健发

展。

公司自 2021 年收购兴华港口后，从地理位置空间上打开

了发展格局。兴华港口已经积累了丰厚的业务基础，在纸浆、

原木等方面均占有一席之地，未来公司将通过整合西江、长江

的业务资源，形成以高栏港为华南区域中心，常熟兴华港口为



华东区域中心的两江联动发展格局，实现更好的协同发展。

公司航运业务经过前几年持续投入，现有沿海散货船 8

艘，内河船 56 艘，自有运力达 31 万吨，控制运力超过 150 万

吨。航运主要服务于公司在沿海、高栏以及西江的业务，通过

海铁联运、水水转运能够更好发挥公司的优势。

新能源方面，公司经过多年发展，当前已形成风电、光伏、

天然气发电、管道燃气等多元的能源业务结构。公司作为国企

在融资成本、重资产的投入、获取项目资源、项目风险把控上

更有优势。目前公司确立新能源主要发展方向为风电、平价光

伏电站投资运营等。在此基础上，公司基于秀强股份在玻璃深

加工行业里印刷、镀膜以及多曲面玻璃技术上独特的竞争优

势，积极寻求在光伏产业链上游的突破，目前秀强股份的光伏

玻璃已有稳定客户资源，未来公司将积极推动秀强股份在 BIPV

玻璃的整体组件开发及应用，抓住市场机会，保持先发优势。

2、公司始终深耕西江战略，整体成效如何？

答：您好，公司持续深耕西江流域，随着服务能力及硬件

设施的优化提升，以及腹地产业的发展，旗下西江码头近几年

迎来了快速发展时期，货物吞吐量稳步提升，特色货种业务快

速发展。如云浮新港的石材、梧州港务的粮食等货种的市场占

有率均大幅提升，从对货源掌控方面可以看到公司得到了客户

的广泛认可。目前西江码头与高栏母港已形成较好的协同，共

同促进业务发展。

3、请展望一下今年港口煤炭装卸业务方面是否会有所改善？

答：您好，2022 年煤价高企，港口呈现煤炭缺货状况。

今年一季度，煤炭需求量增幅较大，终端需求逐步增加，二季

度增速放缓，呈现季节性波动，但整体趋势相比去年已大幅改

善。

4、公司新能源板块各主要公司利润规模体量有多大？2022 年

投资收益为何有较大程度下降？对 2023 年有何展望？

答：2022 年，公司新能源板块主要控股公司珠海港昇归

母净利润约 1.2 亿元，秀强股份归母净利润约 1.8 亿元；主要

参股公司天伦燃气归母净利润约 4.4 亿元，公司根据持股比例

计算投资收益。

2022 年，公司参股的火力发电企业广珠发电公司受煤炭

价格高企及发电量承压下行等负面因素影响导致经营效益不

达预期，公司收到其分红同比 2021 年大幅下降，为投资收益

下降的主要原因。

受上游气价飙升和管道气价传导滞后影响，天伦燃气 2022

年收益下滑，2023 年随着气价平稳及国内市场气源价格传导

更加顺畅，天伦燃气 2023 年业绩有望修复，增厚公司投资收

益。



5、公司未来港口方面有何资本开支计划？

答：公司依托高栏母港，在西江流域重要节点云浮、梧州、

桂平及长江流域经济发达地区常熟均布局控股码头，未来公司

将结合自身业务发展情况继续在西江、长江这两条“黄金水道”

沿线寻找优质的码头资产，在重要的港口物流节点稳步投资布

点，实现港航物流业务的协同联动。

6、对广东港口整合有何预期？珠海港与周边港口相比有何竞

争优势？

答：港口整合有利于港口间资源、业务协同，提高港口服

务价格。广东各港口市场化较早，股权结构较为分散，投资主

体多元，具体整合进度需要政府层面的推动，公司持续保持关

注。

珠海港是西江流域门户港，江海联运优势突出，主港区高

栏港主航道距国际航道仅 11 公里，国际海运优势明显。公司

采用差异化竞争与其他港口进行错位发展，考虑到珠海高栏港

的地理优势及产业基础，主要以干散货、石油等为突破口。

7、公司的核心战略方向是通过航运带动港口业务发展吗？

答：港口发展起步阶段，需要公司主动通过航运、物流业

务带动港口业务量提升，未来随着港口发展更加成熟，需要引

入更多社会资源。

8、公司在新能源板块发展思路，如何管控收购标的？

答：公司新能源业务经过多年发展，在收购前的尽调和收

购后运营方面已经具备成熟的经验，人才储备较为充足。当前

公司现金流健康，融资成本较低，管理层坚定地同步推进新能

源和港航物流业务发展，重点拓展优质光伏项目，为公司可持

续发展奠定基础。

附件清单（如有） 无

日期 2023 年 5 月 12 日


